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ara las companias cotizadas en los mercados
bursétiles existen dos magnitudes que
- representan distintas valoraciones para un
mismo componente. Concretamente nos referimas
a la medicién gue el mercado bursétil reafiza de!
patrimonio de una compafia y, por otro lado, la propia
medicién que ésta le da a su patrimonio a través dei
uso de diversos métodos de valoracion presentes
en las normas contables. En el caso de Chile, dichas
normas contables se apegan significativamente al
coste histérico, por tal motivo la valoracion dada a
los activos se expresan en valores ohservados en
el pasado.

La relacion que existe entre ambas magnitudes es
conocida como Bolsa/Libro, ratio financiero que
proporcicna el numere de veces que &f patrimonio

contable es explicade por su respectiva valoracion
bursatil. Considerando que la valoracion bursatit se
hasa principalmente en las expectativas de flujo que
pueden generar los activos de una compafiia, es decir,
coloca su acento en el futurc, mientras, tal como lo
comentamos antes, el patrimonio contable lo hace
en el pasado, una relacién numérica dei indicador
menor a 1 deja de manifiesto posibles probiemas en
fa recuperacion de los valores contabilizados como
activos, por tal motive la informacién financiera
presentada en los estados contables no reflejaria
razonablemente la realidad de la institucién al momento
de su elaboracion,

Con la futura incerporacion de las IFRS {sigla eninglés
para las Normas Internacionales de Informacién
Financieral, las empresas chilenas estaran cbligadas a




reflejar las pérdidas por deterioro de los activos, mas
especificamente deberan aplicar la NIC 36 “Deterioro
de Valor de los Actives, norma extensa y compleja que
proporciona los fineamientos basicos para determinar
los ajustes por concepto de deterioro de valor.

Sin embargo, la aplicacion de ia NIC 36 ne se centra
en todos los activos que una compafia puede poseer,
mds precisamente su alcance tiene relacién con los
siguientes actives: a) Propiedades, Planta v Equipos,
mas conocido en nuestro entorno como Activo Fijo;
b) Activos Intangibles; c} Plusvalia Comprada, méas
conocido en nuestre lenguaje contable como Menor
Valor de Inversion; d} Inversiones Inmobiliarias valeradas
al costo en su reconocimiento posterior al inicial,
y @) En generai a todos los activos que no poseen
mecanismos de deterioro en sus propias normas
internacicnales.

Bl céleulo de fas pérdidas por deterioro de los activos
planteado en NIC 36 se debe entender como una
secuencia de fases que, de cumplirse todas, produciran
un registro contable por dicho cencepto.

Las fases gue se pusden identificar son:

- Evaluacion de indicios de deterioro, en su parrafo 12
NIC 36 proporciona una lista de indicios, tanto de
caracter internc como externo, los cuales representan
un minimo para la compafiia.

- Determinacion del Valor a Recuperar (VE), si enia
fase anterior se concluye que existen indicios de
deterioro de los activos, se debe proceder a calcular
su VR. Para lo anterior, la normativa internacional
entrega dos vias de célculo, una basada en valores
de mercado menos costo de venta, que para nuestro
caso lo denominaremos Valor Razonabie Neto (VBRN),
vy otra basada en una medicidn interna a través de las
expectativas de generacion de flujos, denominado
Valor en Uso {VU). La entidad utilizaréd en el calculo
del VR el mavyor valor entre el VRN v el VUL

- Comparacion del VR con los Saldos Contables Netos
(SCN) de los activos evaluados, para determinar si
existe detericro de valor en términos cuantitativos,
se debe comparar fa informacién obtenida de la fase
anterior con los SCN de los activos inciuidos en el
alcance de NIC 36. En este punto se debe tener
en cuenta que NIC 36 asocia, principalmente, los
activos a ser deteriorados con su vinculacion en la
generacion de fiujos futurcs, por elio es factible en
algunos casos deteriorar directamente un activo,

mientra gue en otros casos se debera acudir a un
grupo de elios, bajo NIC 36 esto corrasponde & la
denominada Unidad Generadora de Efectivo (UGE).
En este dltimo caso, la complejidad en el calculo v
en su posterior registro s mayor.

En el caso que se presente la siguiente relacion VR
> SCN, no existird ajuste por deterioro, quedande a
aste nivel el analisis. Sin embargo, sila relacion es
VR < SCN, existira deterioro de valor de los activos
en términcs de ajuste contable.

Sineos quedamos conla relacion VR < SCN, la entidad
deberd determinar st la diferencia entre SCN-VR es
significativa, para proceder a su registro contable,
para ello debe basarse en la propia definicién de
materialidad que incorpora en su pelitica contable,
En este sentide debemos recordar que no existe
en fa normativa intemacional una declaracion en
términos cuantitativos de lo gue se entendera por
significativo o material, en efecto, en el parrafo
30 del Marco Conceptual aparece una definicién
cualitativa del concapto,

Registro contable del Deterioro de Valor (SCN -VE),
si el analisis de deterioro se realiza a un activo
individual, su registro contable afectaré dicho valor,
disminuyendo su saldo y condicionande el célculo
de depreciaciones o amortizaciones futuras al nuevo
saldo. Por el contrario, si el célculo tiene como
protagonista a una UGE, el deterioro determinado
en términes cuantitatives debera prorratearse
entre los compoenentes de la UGE gue estan en &
alcance de NIC 36, dando preferencia a ia Plusvalia
Comprada, teniendo el mismo efecto comentado
anteriormente para el célculo de depraciaciones o
amortizaciones futuras.

Como se puede observar, la aplicacién de NIC 36
responde a un itinerario légico, que no necesariamente
s& traduce en un ajuste contable en todas sus etapas.
No obstante lo anterior, este itinerario l6gico queda
en suspenso cuando la entidad posee tres tipos de
activos entre su patrimonio, esto es, a) Plusvalia
Comprada; b} Activos Intangibles considerados con
vida dtit indefinida, y ¢} Activos Intangibies que adn no
estén disponibles para su uso, debido a que existiendo
0 no indicios de deterioro se debe aplicar el test, es
decir, el célculo cuantitativo,

Si revisamos uno de los cuatro indicios externos
proporcionados por el parrafo 12 de NIC 36, maéas




especificamente el concemiente a suletra d) " el importe
en libros de los activos netos de la entidad, es mayor que
su capitalizacién bursatil | materiatizado en la relacién
Bolsa/Libro (B/L) para una muestra de empresas que
cotizan en el mercado bursatil de Chile, observamos
gue existe evidencia en el cumplimiento del indicio
para una muestra de 24 empresas pertenecientes al
IGPA {ver cuadro 1}, debidoc a que poseen un valor
menor a 1 para el indicader financiero.

Tal como se observa en el cuadro 1, existen empresas
alas cuales el indicio de detericro presente en la NIC
36 es toda una realidad, en algunos casos podriamos
indicar que es realmante significativo ef estado del

Bl Fulsa] ey siingideacia en Geaphemion de N1

indicic, nos referimaos en concreto a aguelias entidades
donde el ratio Bolsa/Libro es menor a 0.50. No obstante
lo anterior, se debe tener presente fa magnitud de las
partidas contables que son susceptibles de deteriorar
(ASD, activos susceptibles de deteriorar) en relacion
con el Activo Total (AT). En esta linea, mientras méas
cercano a cero sea la relacion B/L y mas cercano a
1 sea ASD/AT, mayor incidencia tendra el ajuste por
deterioro de valor de los activos que se registre en
el caso de cumplir con todas las fases siguientes a
la relacionada con la evaluacién de los indicios de
deterioro, tal como se comentd anteriormente.

A modo de ejemplo el cuadro 2 recoge las entidades que
cumplen con la condicidn de poseer un ratio B/L menor

Cuadro 1. Muestra de empresas cotizadas con ratio Bolsa/Libro menor a 1 al 03/06/08

HIPERMARC 0,60 £,00 0,12 0,72
FCURALMA: 00 00 T 0,06 e 0,060
IANSA . - R 0,01 : 0,01 0,55
CAMPOS i SO 0,02 L 0,5
INFORSA - . 0,00 0,00 0,77
SIEMEL 000 008 T e 024
EPERVA 0,00 0,00 ' 0,49
SINTEX 000 S 000 s 04
SAN PEDRO . 0,39 0,03 . 0,00 042
DUNCANFOX, i d ) 0S8 00 000 s 0,38
CIC-A : 0,74 0,01 0,01 0,76
EATTERSALL L1039 QOO 0000 i 0,38
BATA 0,11 0,00 0.00 0.1
COLOSO. iy 046 COOE 00 e (AR
JUCOSA . . ) 0,06 0,00 0,00 0,06
CRISTALES i i i o 032 10,080,080 L0380
TELSUR 80" 0,00 0,00 0,80
CEN A2 00 D0E 04T
INFODEMA : 0,71 . 0,00 0,00 0,71
COLOCOLD 0,08 082 0,000 L0800
WAITS-A 0,43 0,04 _ 0,01 0,49

| MARINSA 0:28: 0 0,02 003 e 0,880
PASUR 0.00 0,00 0,00 0,00
QUINENCO:.: 0,13 SU0000 e 0,230, . 0,36
Promedio 0,82 0,37 003 0,02 0,42
B e e O R Q00 0,00 s g,000 8,000
Maéximo 0,99 0,80 0,52 ] 0,23 0,80
AFN . : Actlvos FaJDs Netos

AT, ACtives Totales

AIN : Activos Intangibles Netos

MV Dr T Mends Valor de inversion. i : L

ASD : Activas Susceptibles de Determ{ar (AFN+AIN+MVI)

*. s i Datos obtenidos de FECU marzo 2008. s

Fuente: elaburacion propia a partir de Informacidn disponible en www.bolsadesantiago.of y www.sve o,




For ditimo v a modo de conciusion
podemos indicar que existen
empresas cotizadas en Chile que en
la actualidad presentan indicios de
deterioro de sus activos, situacion
cue no necesariamenie se traducirs
en un ajuste valorativo negativo

en sus estados financieros

a 0.5y ademas ASD/AT superior a 0.5, concretamente
para HIPERMARC su ratic B/L = 0.17 representa que
existe un significativo indicio de deterioro de valor de
los activos, por otro lado, la relacion ASD/AT = 0.72 nos
indica que en gran medida su patrimonio se explica
por Actives gue estan dentro del alcance de NIC 36.
No chstante lo anterior, la empresa deja de manifiesto
en sus estados financieros que &l 31 de marzo de
2008 realizd test de detericro, pero gue no resultd
significativo, por lo tanto no incorporo ajuste contable
alguno. En este aspecto es necesario recordar que bajo
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en Chile {Boletines Técnicos, BT) especificamente en
el parrafo 25 del BT 33 “Tratamiento det Active Fijo”
se solicita la evaluacion del deterioro de valor de los
activos fijos. Es asi como, de la muestira tomada {24
empresas) s6lo 8 (33,3%) realizaron test de deterioro
y 560 5 {20,8%) contabilizaron un ajuste por detariore
de los activos fijos.

En el caso de las dos empresas restantes del cuadro
2, ninguna realizé test de deterioro.

Cuadro 2. Empresas con relacion Bolsa/
Libro < 0.5 y ASD/AT > 0.5

HIPERMARC |77 07000 [ v o0 g
IANSA | 039 0,56
CAMPOS. o |- 040 |00 B0 G54

Por ¢ltimo v a mode de cenclusion podemos indicar
que existen empresas cotizadas en Chile que en la
actualidad presentan indicios de deterioro de sus activos,
situacién que no necesariamente se traducird en un
ajuste valorativo negativo en sus estados financieros.
Por otro lado, se ha comprobado que algunas de las
empresas que presentan comprometido el indicio de
deteriorc expuesto en la letra d) del parrafo 12 de NIC
36, ya han anticipado su ajuste valorativo al alero de
lo expuesto en el BT 33 de! Colegic de Contadores
de Chile, con la excepcién que su alcance es menor
al expuesto en NIC 36.
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