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aralas entidades coti-
zadas, la incorpora-
cion de las Normas
Internacionales de
Contabilidad e Infor-
macion Financiera
(IFRS por su sigla en
inglés) en Chile se caracteriza por ser
un proceso paulatino, donde la Supe-
rintendencia de Valores y Seguros
(SVS) ha establecido una implemen-
tacién en etapas que considerala pre-
sencia bursatil y la existencia de un
Comité de Auditoria como variables
representativas.

Sélo parte del universo de empre-
sasobligadasaaplicar IFRS durante el
2009 han remitido informacion
cuantitativa de caracter publica. Lo
anterior en virtud de la modalidad
que cada entidad ha seleccionado
para el proceso de convergencia a
IFRS..

En el ambito internacional, nume-
rosos estudios han revelado los im-
pactos cuantitativos que ha generado
la adopcién de IFRS en paises, que al
igual que Chile, han sido obligados a
su aplicacion por mandato. Es asi
como en el trabajo de Jermakowicz
(2004) se realiza un estudio de las
principales entidades cotizadas en
Bélgicapertenecientesal grupodelas
mas transadas, evidenciando diferen-
cias positivas y estadisticamente signi-
ficativas enlosvalores correspondien-
tes al patrimonio medido bajo IFRS,
en contraste con la normativa conta-
ble local imperante. En estudios pos-
teriores realizados en Italia, para un
conjunto de 178 entidades cotizadas
en bolsa, se encontraron conclusio-
nes similares en el analisis cuantitati-
vo, revelando la tendencia menos
conservadora de la Normativa Inter-
nacional con respecto alalocal (Car-
dazzo, 2007; Bertoni and De Rosa
2006).

Para desarrollar el analisis empiri-
co de las cifras reveladas por las em-
presas chilenas se utilizan metodolo-
gias aplicadas por diversos estudios
(Cardazzo, 2007; Bertoni and De

Rosa2006), permitiendo medirelim-
pactovalorativo enlos diversos rubros
delbalance traslaaplicacion de IFRS.
Por otro lado, se entregan evidencias
acercade los principales focos a tener
en cuenta en la definicién de una po-
litica contable.

Los hallazgos son diversos, aunque
también preliminares pues corres-
ponde en muchos casos a una estima-
ci6ninicial delosimpactosdelaadop-
cién por primeravezdelasIFRS. Es asi
como se ha observado en promedio
una propension al alza en los valores
patrimoniales de las entidades chile-
nas.

El trabajo describe las empresas su-
jetas a analisis de impacto y efectua,
antes de proceder al estudio cuantita-
tivo, una revision de las consecuen-
cias de caracter no contable que la
nueva normativa origina en las em-
presas. Debe considerarse que pese a
que el trabajo abordala afectacion de
los estados financieros, no deben des-
preciarse los impactos no contables
quecontienenuninteresante compo-
nente culturalysistémico cuyosalcan-
ces corresponden a una variable
transversal al interior de la organiza-
cion.

Caso A

Ademas se contextualizan los im-
pactos contables en tresconceptos ba-
sicos:

¢ Cambio en moneda de registro
contable.

* Implementacion de una nueva
bateriade EstadosFinancierosynotas
explicativas.

¢ Aplicacién de nuevos criterios de
valoracion y clasificaciéon de los com-
ponentes de los Estados Financieros.

Finalmente se resumen los impac-
tos preliminaresde unaformaagrega-
da, para luego realizar un analisis a
través de los principales sectores eco-
noémicos involucrados.

La informaciéon contable utilizada
en el presente estudio, corresponde a
la proporcionada por las empresas
obligadas a presentar la “Concilia-
cion de Situacion Patrimonial” solici-
tada porlaSuperintendenciade Valo-
resySeguros (SVS),deacuerdoal Ofi-
cio Circular N° 457 del 20 de junio de
2008, en el marco de la informacion
requerida sobre efectos de adopcion
de Normas Internacionales de Conta-
bilidad y Normas Internacionales de

- Aleance

- Periodicidad

- Primeros EE.FE. [FRS

- Comparativos gjercicio anterior
- EE.FF. hajo PCGA chilenos

Caso B

- Aleance

- Periodicidad

- Primeros EE FF. [FRS

- Comparativos cjercicio anterior

- EE.FF. bajo PCGA chilenos
Caso C

- Alcance

- Perindicidad

- Primeros EE.FF. [FRS

- Comparativos cjercicio anterior

- EE.FF. bajo PCGA chilenos
Caso D

- Alcance

- Perindicidad

- Primeros EE.FF. [FRS

- Camparativas ¢jercicio anterior
- EE.FF, bajo PCGA chilenos
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: Presentacion Estados Financieros (EE.FE.) Full [FRS.
: Trimestral, semestral y anual,

+Al 31 de marzo de 2009,

5

:Nao.

: Presentacion Estados Financieros (EE.FE.) Full [FRS.
: Anual.

: Al 31 de diciembre de 2009,

: 51

1 81, solo intermedios,

: Presentacion Estados Financieros (EE.FF.) Pro Forma [FRS.
: Trimestral, semestral ¥ amal.

: Al 31 de marzo de 2000,

:No.

: 81, intermediosy anual

: Presentacion Estados Financieros (EE.FF.) Pro Forma [FRS.
: Anual.

+ Al 31 dediciembre de 2009,

:No.

: 81, intermedios y anual
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Informacién Financiera-IFRS

Del total de empresas (192) sélo
104 proporcionaron la citada Conci-
liacion Patrimonial, atendiendo a la
alternativa que eligieron como estra-
tegia de adopcion de IFRS. En este
sentido cabe destacar que la SVS ha
dispuesto para el ano 2009 cuatro vias
de adopcion, las cuales sintetizare-
mos en los siguientes casos:

Tantos las empresas que optaron
por aplicar el caso A como el B, pre-
sentaron informacién cuantitativa
preliminar relacionada con el impac-
toque provocaralareexpresiondelos
saldos contables del 1 de enero de
2008 (fechadeadopciéndeIFRS para
efectos de confeccionar los estados fi-
nancieros comparativos durante el
ano 2009).

Con el fin de facilitar la entrega de
informacién, el Oficio Circular N°
457 proporcionaun esquemadel cua-
dro de Conciliacién de Situacién Pa-
trimonial que presenta las siguientes
caracteristicas:

e Mantiene, aun cuando introduce
ciertos cambios, la estructura del for-
mato del Balance en funcién dela Cir-
cular N° 1501. Es decir, no clasifica el
Estado de Situacion Financierasegun
las disposiciones de la Norma Inter-
nacional de Contabilidad N° 1 (NIC
1).

eElesquemaesflexible,yaque per-
mite a las entidades informantes in-
corporar denominaciones de compo-
nentesdistintosalos estructuradosen
dicho documento.

e Solicitala presentacion de los sal-
dos bajo Principios Contables Gene-
ralmente  Aceptados chilenos
(PCGA) en funcion de la moneda ac-
tual de registro, sea pesos ($) o dolar
estadounidense (USD).

® Requiere la reexpresion de los
saldos contables bajo PCGA a mone-
dafuncional, de acuerdo alas disposi-
ciones de la Norma Internacional de
Contabilidad N° 21 (NIC 21).

e Solicita indicar los efectos en los
saldos contables de cada clase unavez
aplicados los requerimientos de

Cuadro 1.
Distribucién muestra seguin sector econémico
(criterio utilizado: Bolsa de Comercio de Santiago)
Sector Econémico N° Empresas %
[Servicios Eléctricos 20 19,61% |
[Servicios Varios 18 17,65% |
[Servicios Publicos 14 13,73% |
|Inversiones e Inmobiliarias 12 11,76% |
[Alimenticias y Bebidas 8 7,84% |
[Agropecuario y Forestales 6 5,88% |
|Pesqueras 4 3,92% |
[Productos Quimicos 4 3,92% |
[Construccion 3 2,94% |
[Maritimas y Navieras 3 2,94% |
[Mineras 3 2,94% |
[Comerciales y Distribuidoras 2 1,96% |
[Productos Diversos 2 1,96% |
[Portuarias 2 1,96% |
[ Metalmecanicas 1 0,98% |
| Total Muestra (N) 102 100,00% |

Fuente: Elaboracion propia.

IFRS. Sin embargo, en este punto no
separalos efectos producto de reclasi-
ficaciones de los provenientes de
cambios en criterios de valoracion.

* Exige indicar el saldo contable
bajo IFRS para cada componente res-
pectivo y sus grupos superiores.

® No solicita explicacion de las va-
riaciones experimentadas entre las
valoraciones a PCGA ylas producidas
una vez aplicadas las IFRS.

La muestra definitiva quedo com-
puesta por 102 empresas, eliminan-
dose del total (104) dos entidades,
una por perteneceralsector financie-
royotraporno proporcionarlainfor-
macion requerida en el Oficio Circu-
lar N° 457. Es asi como en el cuadro 1
se presentaladistribucién de lamues-
tra en funcién del sector econémico
al cual pertenece cada entidad.

Son diversos los impactos que pro-
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vocaraenlasentidadeslaadopciénde
lasIFRS, algunos de caracter contable
y otros no. Concretamente algunos
de los impactos no contables estaran
asociados a:

¢ Cambio organizacional, se crea-
ran departamentos, divisiones, o car-
gos nuevos destinados a proporcio-
nar informacion requerida por las
disposiciones de IFRS. En este senti-
do podemos mencionar el calculo de
valores razonables o de mercado para
ciertos elementos de activos (biol6gi-
cos, financieros, inversiones inmobi-
liarias, por mencionar algunos), asi
como nuevos procedimientos de eva-
luacién y control de activos suscepti-
bles de experimentar deterioro de
valor.

¢ Evaluacion de las competencias
de los equipos responsables de la ela-
boraciony presentacion de estados fi-
nancieros bajo estos nuevos parame-
tros internacionales. Esta situacion
demandara acciones de perfecciona-



Servicios Eléctricos (n=20)
Servicios Varios (n=18)

Servicios Publicos (n=14)
Inversiones e Inmobiliarias (n=12)
Alimenticias y Bebidas (n=8)
Agropecuario y Forestales (n=6)
Pesqueras (n=4)

Productos Quimicos (n=4)
Construccion (n=3)

Maritimas y Navieras (n=3)
Mineras (n=3)

Comerciales y Distribuidoras (n=2)
Productos Diversos (n=2)
Portuarias (n=2)

Metalmecanicas (n=1)

Total Muestra (N=102)

Cuadro 2. Evolucion de moneda para registro contable.

Sector Econémico Mantienen
$ UsSD

Cambian
$ ausD UsDas$

17 2 1 0
16 0 2 0
1 2 1 0

1 6 0
7 1 0 0
1 3 2 0
0 2 2 0
0 3 1 0
2 0 1 0
0 1 2 0
1 2 0 0
2 0 0 0
1 0 1 0
0 0 2 0
1 0 0 0
64 17 21 0

Fuente: Elaboracion propia.

miento o capacitacion,aligual que re-
clutamiento de nuevos profesionales
con vasta experiencia en IFRS.

¢ Incorporaciéon de nuevos siste-
mas de informacién que colaboren
con la implementacion de las IFRS.
Debe comprenderse que un sistema
ERP (Enterprise Resource Planning)
no necesariamente resuelve todo el
problemasistémico. Muchasdelasac-
tividades vinculadas a la norma se re-
solveran mediante la incorporacion
de programas paralelos que permitan
resolver los algoritmos asociados a
procedimientos especificos requeri-
dos porlanorma. Por ejemplo, deter-
minacion del deterioro devalordelos
activos, aplicacion de contabilidad de
cobertura, revision del perfil de de-
preciacion, etc..

Por su lado, la informacioén conta-
ble que algunas empresas reguladas
deberan proporcionar al mercado a
partir del 2009 presentara, entre
otros, los siguientes tres impactos:

® Primero: posible cambio enlauti-
lizacién del peso chileno o el ddlar es-
tadounidense como monedade regis-
tro contable. Cabe destacar que en
Chile las empresas estan obligadas a
llevar su contabilidad en pesos chile-
nos. Sin embargo, previa autoriza-
cion de la SVS una entidad puede
cambiar sus registros contables en
base al délar estadounidense. Bajo
IFRS existe una normativa especifica
(NIC 21) que establece las bases para
que cadaentidad determine lamone-
da que debe utilizar en el registro de
sus operaciones (mas conocida como
moneda funcional). Adicionalmen-
te, la normativa da la posibilidad de
presentar los estados financieros en
unamonedadiferentealacualse basa
elregistro contable. Dichamonedaes
conocida como moneda de presenta-
cion.

Tal como se observa en cuadro 2,
para las empresas que aplican full
IFRS a partir de este ano, la evolucion

en la denominacién de la moneda
para registrar las operaciones conta-
bles presenta diversos escenarios en
funcién del sector econémico que se
utilice de referencia.

En general existe un predominio
del peso ($) por sobre el dolar esta-
dounidense (USD). De las 102 em-
presas, 64 (62,7%) mantienen el peso
como su moneda de registro conta-
ble, mientras 38 entidades (37,3%)
determinaron que sumonedafuncio-
nal correspondiaal USD. En este ulti-
mo caso cabe destacar que 17 empre-
sas cambiaron del $ al USD, mientras
que las restantes 21 entidades ya esta-
ban utilizando el USD para registrar
sus operaciones, previa autorizacion
de las SVS.

En términos sectoriales resalta la
existencia de sectores significativa-
mente indexados al USD: Pesqueras;
Productos Quimicos; Maritimas y Na-
vieras; Portuarias, todas ellos con un
100% deindexacional USD, mientras
que Agropecuario y Forestal lo estan
enun 83.3%.

¢ Segundo: cambio en la estructu-
ra de la informacioén financiera a tra-
vés de la utilizacion de nuevos forma-
tosde estadosfinancierosl. En este as-
pecto destaca el cambio radical que
experimentan los formatos de infor-
mes contables, ademas de la creacion
de un cuerpo detallado de notas com-
plementarias.

La conocida estructura de estados
financieros otorgada por la Circular
N° 1501 de la SVS, denominada co-
munmente como FECU (Ficha Esta-
distica Codificada Uniforme), evolu-
ciona significativamente para dar
paso a la utilizacion de formatos defi-
nidos internacionalmente, donde el
predominio esta dado por el Estado
de Situacion Financiera (simil anues-
tro actual Balance).

Tercero: aplicacion de nuevos me-
canismos devaloracionyclasificacion
de los distintos componentes de in-
formacion financiera. Desde una
perspectiva practica la aplicacion de
IFRS producira dos tipos de ajustes.
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Por un lado, orientados a la reclasifi-
cacion de la informacion en funcion
de las nuevas definiciones dadas por
IFRSalosdistintosrubros de Balance.
Mientras que por el otro, los ajustes
provendran de las diferencias exis-
tentes entre las practicas actuales de
valoracion que una entidad aplica'y
las politicas contables que defina en
respuesta de las posiciones que adop-
te frente a diversas alternativas que,
en algunos casos, pueden presentar
las IFRS.

A continuacién el analisis se cen-
trara en las variaciones preliminares
que experimentaron las partidas del
Balance, a consecuencia de la adop-
cién de IFRS en la reexpresion de los
saldos contables al 1 de enero de

2008.

Para desarrollar el analisis de im-
pactos en términos de las variaciones
de los saldos de los diversos compo-
nentes del Balance, se procedi6 a de-
terminar el siguiente parametro:

Los resultados agregados para la
muestra de 102 empresas analizadas
se presentan en el cuadro 3. Se desta-
caque en promediolavariacion expe-
rimentada para el Patrimonio ascien-
de aun 12,49%, lo cual significa que
en general el cambio de PCGA chile-
nosalFRSfavoreci6 alasempresas en
su conjunto, aun cuando se puede
apreciar en el minimo de ese compo-
nente que existe a lo menos una em-
presaque experimenté unavariacion
negativa en su patrimonio. Es decir, al
pasar de PCGA chileno a IFRS su po-
sicion patrimonial se vio afectada sig-
nificativamente de formanegativa (se
redujo en un 40,51%). Por el contra-
rio, en el valor maximo expuesto se
observa que a lo menos una empresa
experimenté un aumento de
156,41% en su Patrimonio.

Existen dos componentes agrega-

diversos componentes de Balance

ACB =
CBoe

Donde

ACB
CBncqa
CB'rfrs

Fuente: Elaboracion propia.

dos de Balance que experimentan va-
lores extremos en comparacion con
elresto. Nosreferimos a Otros Activos
ya Pasivo Largo Plazo, con medias de
120,64% y 434,05 % respectivamente,
presentando ademaslosvalores maxi-
mos mads altos 6.216,05% para los
OtrosActivosy 35.752,53% para el Pa-
sivo Largo Plazo. Estos valores tienen
su explicacion, principalmente, en la
reclasificacion e incremento de los
Impuestos Diferidos,lo anterior debi-
do a que bajo NIC 12 estos conceptos
s6lo pueden ser presentados en Acti-
vo No Corriente (principalmente
este componente agrupa a los actua-
les Activos Fijos Netosyalos Otros Ac-
tivos) y en Pasivo No Corriente (algo
similar al actual Pasivo Largo Plazo),
no permitiendo su clasificacion en el
corto plazo o circulante.

En funcién a la dispersion de los
datos proporcionados por las entida-
des, el Pasivo Largo Plazo, seguido del
Activo Circulante y de los Otros Acti-
vos presentan mayor dispersion

CBie - CB

& 100i|

: Variacion del Componente de Balance (gj. Activo Circulante -AC-).
: Componente de Balance valorado bajo PCGA chilenos.
: Componentes de Balance valorado bajo IFRS.

(véase el coeficiente de variacion del
cuadro 3).

La variacién en el Patrimonio es
consecuencia de los diversos ajustes
realizados alos componentes de Acti-
vosyPasivos en funcién de criterios di-
vergentes entre PCGA chilenos y las
IFRS. En la primera adopcion de
IFRS, y siguiendo las disposiciones de
la Norma Internacional de Informa-
cion FinancieraN° 1 (NIIF 1) las enti-
dadesdebenimputarlosajustesdirec-
tamente en el Patrimonio, ain cuan-
do el criterio de valoraciéon y registro
expuesto en IFRS disponga que los
efectos deban registrarse en el resul-
tado. Ejemplo de ello esla valoraciéon
y registro de ciertos instrumentos fi-
nancieros que son medidos avalor ra-
zonable con efectos en resultado,
entre ellos esta la tenencia de accio-
nes de empresas cotizadas con el fin
de negociary especular a través de su
venta. En este sentido, son tres los es-
cenarios posibles que puede adoptar
un componente de Balance en la eva-

Denominacién
Activo Circulante (var_ac) 1,92%
Activo Fijo Neto (var_afn) 8,68%
Otros Activos (var_oa) 120,64%
Pasivo Circulante (var_pc) 13,59%
Pasivos Largo Plazo (var_plp) 434,05%
Patrimonio (var_pa) 12,49%

Cuadro 3. Variaciones generales saldos contables de PCGA a IFRS

Minimo

-11,98%
-100,00%
-96,59%
-5,97%
-98,06%
-40,51%

Maximo Desv. tip. \;:a(:?::;:ido'en
133,06% 0,1436 7,4916
126,39% 0,3625 41787
6216,05% 6,4884 5,3782
190,40% 0,3211 2,3626
35752,53% 35,5558 8,1917
156,41% 0,3125 2,5023

Fuente: Elaboracion propia.
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Cuadro 4. N° de emp con

** Significativo al 0,01 (bilateral)
* Significativo al 0,05 (bilateral).

(Estadistico: Prueba de los rangos con signo de Wilconxon)

Denominacion Variaciones Variapiones Sin
Negativas Positivas Variaciones
Activo Circulante (var_ac) 51 29 2 -1,228 0,220
Activo Fijo Neto (var_afn) 29 52 21 -3,515* 0,000
Otros Activos (var_oa) 38 54 10 -2,340° 0,019
Pasivo Circulante (var_pc) 16 59 27 -5,840* 0,000
Pasivos Largo Plazo (var_pip) 18 67 17 -5,444" 0,000
Patrimonio (var_pa) 51 48 3 -2,213* 0,027

, Positivas y Sin Variacién al adoptar IFRS

Fuente: Elaboracion propia.

luacién de su reexpresion a IFRS.
Concretamente como lo muestra el
cuadro 4, las alternativas son: Varia-
ciones Negativas (Saldo PCGA >
Saldo IFRS); Variaciones Positivas
(Saldos PCGA <SaldosIFRS);yporul-
timo empates o sin variaciones (Saldo
PCGA = Saldo IFRS).

Aexcepcion del Activo Circulante,
todos los restantes componentes
agregados del Balance presentan di-
ferencias significativas al comparar
sus valoraciones entre PCGA e IFRS.
Por otro lado, se observa que diversas
empresas no modificaron algunos de
los componentes de su posicion fi-
nanciera, por ejemplo parael casodel
Activo Circulante 22 entidades no ex-
perimentaron variacion, mientras
que en el caso del Pasivo Circulante
estd situacion aumento a 27.

Desde una 6ptica sectorial, el ana-
lisis se desarrolla ponderando la Va-
riaci6n de Componentes de Balance
(_CB) en funcion del peso que repre-
senta el componente bajo analisis en
relacion al total del sector. Es asi
como, considerando a los ocho prin-
cipales sectores econémicos (véase
cuadro 5), las variaciones para el Pa-
trimonio (var_pa) oscilan entre una
disminucion del-4,56% (sector Servi-
cios Varios) yun aumento del 21,17%
(sector Inversiones e Inmobiliarias).
Se destaca el sector Pesquero donde
todas sus empresas experimentaron
aumento en el Patrimonio (minimo
6,04% y mdximo 86,96%). Por el con-
trario las empresas clasificadas en el
sector Servicios Varios experimenta-

ron solo disminuciones (minimo -
40,52% y méaximo de 0,00%).

Por tltimo, indicar que dos claros
ejemplos de ajustes por reclasifica-
cion lo constituye las eliminaciones
del componente Activo Fijo Neto en
los sectores de Inversiones e Inmobi-
liarias y en el sector Servicios Varios.
En ambos casos se presenta un para-
metro de variacion en el extremo mi-
nimo de -100,00%. Para el caso del

primero corresponde a la reclasifica-
cion de sus Activos Fijos Netos en una
nueva denominacion llamada Inver-
siones Inmobiliarias (su regulacién
esta dada por la NIC 40). Mientras
que paraelsegundo, significalarecla-
sificacion de los componentes de Ac-
tivo Fijo Neto a Activos Intangibles e
Instrumentos Financieros, debido a
que la empresa que realiza ese ajuste
es una concesionaria, afectandose
por las disposiciones de la Interpreta-
cion IFRIC 12.

Alaluz delosresultados obtenidos
en el analisis de la informacion finan-
cierapreliminarrelativaal procesode
adopcion de IFRS, proporcionada
por 102 empresas fiscalizadas por la
Superintendencia de Valores y Segu-
ros, se concluye que en términos agre-
gados existe un impacto positivo del
12.49% en el componente Patrimo-

Cuadro 5. Andlisis variaciones saldos contables de PCGA a IFRS

por pri
Estadistoca
Sector econémico var_ac
descriptiva b
Media Pond 5,28%
Minimo -2,09%
Agropecuario y Forestales (n=6) Maximo 12,15%
Desv. St 0,0556
Coef. Var. 1,0521
Media Pond. -0,62%
Minimo -1,78%
Alimenticias y Bebidas (n=8) Maximo 511%
Desv. St 0,0217
Coef. Var 34872
Media Pond. 3,09%
Minimo -10,82%
Inversiones e Inmobilianas (n=12) Maximo 13,40%
Desv. St 0,0575
Coef. Var 1,8586
Media Pond 3,40%
Minimo -4.97%
Pesqueras (n=4) Maximo 29.25%
Desv. St 0,1578
Coef. Var 46364
Media Pond. 0.80%
Minimo -0.90%
Productos Quimicos (n=4) Maximo 2,01%
Desv. St 0,0126
Coel. Var. 15725
Media Pond -4 40%
Minimo -11,98%
Servicios Publicos (n=14) Méaximo 0,00%
Desv. St 0,0315
Coef. Var 0.7149
Media Pond -1,26%
Minimo -4,20%
Servicios Varios (n=18) Maximo 0.64%
Desv. St 0,0135
Coef. Var. 1,0742
Media Pond 0.22%
Minimo -8,88%
Servicios Eléctricos (n=20) Maximo 133,06%
Desv. St 0,3008
Coef. Var 1349174

sectores
var_ain var_oa var_pc var_plp var_pa

28,70% 2731% 18,35% 33.09% 17.95%|
0,00% -2,41% -0,47% 0.00% -1,73%|
79.04% 372.64% 190,40% 2486,53% 48,28% |
0.3248 1,4507 0,7629 98911 0,1747|
1,1317 5,3120 4,1580 29,8916 0,9734}
6,88% -2,35% 227% 4,15% 1,64%
0,33% 28.65% 0,44% 1.00% -3,50%
15,26% 670,15% 16.97% 22.10% 38.13%3
0.0520 2,3959 0.0624 0,0687 0,1368
0.7562 1021111 2,7451 1,6563 8,3655|
24,05% 280.96% 16,16% $09.33% 21 ‘17%1
-100,00% -34,28% -2,83% -98,06% -5,81%
33.11% 1423,56% 155,67% 35752.53% 60,80%
0,4255 4,0581 0,6033 102,7228 0,2079
1,7694 1,4444 3,7336 20,1684 0,9819
32,55% 14,08% -3.11% 48.73% 18,03%
8,09% 1.21% -591% -0.03% 6,04%
49.92% 19.14% 0,00% 354.47% 86,96%
02110 0,0833 0,0281 1,6593 0,3830
0.6483 05919 0,9025 3,4051 2.12401‘
20,28% 21,90% 4,63% 21,64% 11,33%)
-4,45% -25,42% 0,00% -3.67% -9,30% |
29.51% 45,18% 17,98% 40.18% 15.85%|
0.1621 0,3201 0,0874 0,2077 0.1138
0,7992 1,4614 1,8873 0,9599 1,0045
8,45% -21,68% 5,04% 6,61% -1,44%
-24,70% -68,61% -4,00% -2.02% -31,15%
2901% 6216,05% 53,14% 19.45% 23,76%
0,1514 16,6422 0,1501 0,0656 0,1578|
1.7919 76,7606 29775 0.9931 10,9378 |
-2,50% 5.19% 8,82% 0.00% -4,56%
-100,00% -79.37% -0,78% -52,60% -40,51%
38,36% 47327% 24,85% 189.65% 0,00%
0.3422 1,3349 00715 0,4988 0,0934/
13,6683 257199 0.8100 12267.5853 2,0490|
201% 22,90% 9,12% 6.56% 2,28%
-14,06% -96.59% 0,00% -2.10% -27,78%
126,39% 822,07% 25,45% 199.27% 156,41%
0,3859 1,9367 0.0827 0.4394 0,4916|
19,1730 8,4562 0.9063 66957 21 59043

Fuente: Elaboracion propia.
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| Estados Contables

nio. Estosignifica que en promedio el
valor patrimonial contable mejoré su
posicion al adoptar IFRS. A suvez, es
importante senalarla existenciade al-
gunos valores extremos en las varia-
ciones de ciertos items del balance,
como es el caso de Otros Activos y Pa-
sivos a Largo Plazo. Sin embargo,
estas variaciones se deben, principal-
mente a la reclasificacion de algunos
de sus rubros contables, como por
ejemplo los impuestos diferidos que
bajo IFRS s6lo pueden ser presenta-
dos en el Activo y Pasivo no Corriente
(similar al Largo Plazo segin PCGA
chilenos). Estos valores extremos no
afectan las variaciones en el compo-
nente de Patrimonio puesto que no
son producto de reexpresiones valo-
rativas.

En adicién a las conclusiones en-
contradas en el Patrimonio de las en-
tidades, en los restantes componen-
tes del balance también se han obser-

Bertoni, M. and De Rosa, B. (2006). ‘Measuring balance sheet conservatism: empirical
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vado diferencias positivas y estadisti-
camente significativas en la presenta-
cion de estos valores, mas especifica-
mente para los Activos Fijos Netos,
Otros Activos, Pasivo Circulante y Pa-
sivoalLargo Plazo,aexcepcion del Ac-
tivo Circulante cuyas diferencias no
son estadisticamente significativas.

Desde una perspectiva sectorial, se
destacan aquellos enlos cualesla tota-
lidad delas entidades han experimen-
tado una variacién positiva en su pa-
trimonio. Estas entidades pertenecen
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mayoritariamente a sectores caracte-
rizados porsuorientacién exportado-
ra, mas especificamente nos referi-
mos al Sector Pesquero, Alimenticias
y Bebidas y Agropecuarias y Foresta-
les.

Por ultimo, estos hallazgos com-
plementan diversos estudios interna-
cionales referentes a las implicancias
que ha tenido la adopcién de IFRS.
Por otra parte, el estudio puede ser
utilizado comomedida de benchmar-
king.
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